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EXPOSIGAO DO MERCADO BRASILEIRO A CRISE NO GOLFO

O Brasil enfrenta risco energético com o fechamento de Ormuz? Ndo; porém, a somos

economicamente vulneraveis: inflagao, custos logisticos e dependéncia de fertilizantes ameagam
o agronegdcio e o bolso do cidaddo. Entenda os impactos da crise no Golfo sobre a resiliéncia
nacional.

Marco Antonio de Freitas Coutinho*
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Imagem meramente ilustrativa, gerada por inteligéncia artificial.

INTRODUGAO

Brasil tem baixa dependéncia fisica do petroéleo que passa pelo Estreito de Ormuz. A
maior parte do petroleo consumido e processado no pais vem da producao interna,
especialmente do pré-sal, e as importacoes de petroleo bruto provenientes do Golfo

sao minimas.

Entretanto, isso significa que nao ha risco imediato de desabastecimento caso o estreito
permaneca fechado, ja que a vulnerabilidade brasileira nao esta na oferta fisica, mas no
impacto indireto sobre precos globais.

Passaremos a analisar a seguir os principais aspectos relativos a capacidade de resiliéncia do
mercado brasileiro a crise no Golfo Pérsico.
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VULNERABILIDADE ECONOMICA E IMPACTO SOBRE COMBUSTIVEIS

Mesmo com baixa dependéncia logistica, o Brasil é altamente sensivel ao efeito-preco, pois o
petroleo € uma commodity global. O fechamento de Ormuz pressiona o preco internacional do
Brent, que tende a subir de forma acentuada em cenarios de conflito prolongado. Esse
movimento encarece gasolina, diesel e gas de cozinha no mercado interno, ja que os pregos
domésticos acompanham a paridade internacional. A alta dos combustiveis pressiona a
inflacao, dificulta a conducao da politica monetaria e reduz o espago para cortes de juros,
afetando toda a economia.

EXPORTAGOES BRASILEIRAS PARA 0 GOLFO

Por outro lado, o Brasil depende das rotas que passam por Ormuz para exportar para 0s
paises do Golfo Pérsico. Em anos recentes, mais de uma centena de milhares de contéineres
foram enviados para a regiao, com predominancia de proteina animal, especialmente frango,
além de madeira, papel e outros produtos industriais. Com o estreito fechado, navios
brasileiros enfrentam dificuldades para acessar mercados como Arabia Saudita, Emirados
Arabes Unidos, Catar, Kuwait e Bahrein. O custo logistico aumenta, prazos se alongam e parte
das exportacoes pode ser interrompida, afetando diretamente o agronegodcio e setores
industriais dependentes desses mercados.

FERTILIZANTES COMO PONTO CRITICO

A maior vulnerabilidade brasileira esta nos fertilizantes. O Brasil é um dos maiores
importadores do mundo e depende de insumos que, em grande parte, transitam por rotas
ligadas ao Golfo. Produtos como amonia, ureia, enxofre e derivados de gas natural sao
fundamentais para a producao agricola. Com o fechamento de Ormuz, os precos desses
insumos sobem de forma significativa, elevando o custo de produgao no campo e criando
risco de repasse para os precos dos alimentos. Esse € o ponto mais sensivel da resiliéncia
brasileira, pois afeta diretamente a competitividade do agronegocio e a inflagao domeéstica.

EFEITOS MACROECONOMICOS INTERNOS

O Brasil apresenta vantagens e desvantagens diante da crise. Como exportador liquido de
petrdleo, o pais pode se beneficiar de precos mais altos, aumentando a arrecadagao com
royalties e participacoes especiais. A produgao interna robusta também garante seguranca
energética. No entanto, a inflacao tende a subir com o encarecimento dos combustiveis e dos
fertilizantes, o que pode manter os juros elevados por mais tempo. As exportacoes para o
Golfo enfrentam interrupcoes e os fretes maritimos ficam mais caros globalmente,
pressionando custos de importacao e exportacao. Por outro lado, importacoes de mercados
alternativos, como a RuUssia, encontram-se também restritos devido a Guerra Russo-
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Ucraniana.

SINTESE DA RESILIENCIA BRASILEIRA

A resiliéncia fisica pode ser considerada elevada, ja que o Brasil nao depende do petréleo que
passa por Ormuz e nao enfrenta risco de desabastecimento.

Por outro lado, a resiliéncia econdmica pode ser considerada moderada, pois o pais sofre com
inflacao, juros mais altos e custos logisticos.

A resiliéncia agricola brasileira seria o calcanhar de Aquiles nacional. Ela pode ser considerada
de baixa a moderada, devido a forte dependéncia de fertilizantes importados.

A resiliéncia comercial também seria outro calcanhar de Aquiles. Ela é baixa, ja que as
exportacoes para o Golfo sao diretamente afetadas pelo fechamento das rotas.

CONCLUSAO

O Brasil nao enfrenta uma ameaca de crise energética direta, mas podera enfrentar uma crise
de precos, uma crise de fertilizantes e uma crise logistica caso o Estreito de Ormuz
permaneca fechado. A resiliéncia existe, mas € parcial e depende da duracao e da intensidade
do conflito no Golfo.

Publicado no Substack “GRU! Onde a Analise Geopolilica é a Missdo”.
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