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INDIA SEGUE COMPRANDO PETROLEO
RUSSO — E IRRITA O GOVERNO TRUMP

Por The Times of India*

Imagem meramente ilustrativa, gerada por inteligéncia artificial.

A India encara penalidades dos EUA, impostas por Donald Trump, devido d sua crescente
dependéncia de petréleo e equipamentos de defesa russos, aumentando as tensées.

Donald Trump pela aquisi¢ao de petrdleo e equipamentos de defesa da Russia.

Ao anunciar uma tarifa de 25% para a India esta semana, Trump também
alertou sobre uma penalidade pelas relagdes comerciais da India com a Russia. Ele
criticou especificamente essas acdes “em um momento em que todos querem que a
Ruissia PARE A MATANCA NA UCRANIA”.

Q. india enfrenta a perspectiva de uma penalidade adicional da administragio

IMPORTACOES DE PETROLEO BRUTO DOS EUA PELA iNDIA
AUMENTAM 51% DESDE O RETORNO DE DONALD TRUMP A
CASA BRANCA

“A India, portanto, pagard uma tarifa de 25%, mais uma penalidade pelo que ficar
acima (compras russas), a partir de 12 de agosto”, ele postou no Truth Social. A
dependéncia da India do petréleo russo aumentou significativamente de meros 0,2%
antes do conflito Russia-Ucrania para representar atualmente 35-40% do total das
importagdes de petrdleo bruto. Essa mudancga atraiu nova atenc¢do depois do anuncio
do presidente dos EUA, Donald Trump, de penalidades adicionais além de uma tarifa
de 25% sobre todos os produtos destinados aos EUA.
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QUANTO PETROLEO RUSSO A iNDIA COMPRA?

o Tradicionalmente, a India obtinha a maior parte de suas necessidades de petréleo
de nagoes do Oriente Médio, particularmente Iraque e Arabia Saudita. Esse padrao de
aquisicdo mudou significativamente apds o inicio do conflito Russia-Ucrania em
fevereiro de 2022.

e Como o terceiro maior importador de petréleo bruto do mundo, depois da China e
dos EUA, a India comegou a comprar petréleo russo a pregos com desconto depois
que as nagodes ocidentais boicotaram os suprimentos russos como uma medida
punitiva contra as a¢des militares de Moscou na Ucrania.

» A Russia evoluiu de uma participagdo minima de 0,2% na carteira de importagoes
da India antes do conflito na Ucrania para se tornar o principal fornecedor do pafs,
superando tanto o Iraque quanto a Arabia Saudita, e atingindo uma participacao
maxima de 40%.

e Atualmente, o petréleo russo compreende 36% do total das importagdes de petrdleo
bruto da India, que é subsequentemente processado em varios produtos
combustiveis, incluindo gasolina e diesel.

Participacdo de Cada Pais em Valor das Importagdes de Petréleo da india

De apenas 2% a 35%, a participagéo da Rissia nas importagdes de petrleo da india cresceu significativamente

; Mudanga no
Ano/Pais share (AF25
2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 menos AF22)

Rissia ! 3340% 33.00%
Iraque 20.70%

Arabia Saudita 15.60%

Emirados Arabes Unidos 6.40%

Kuwait -3.30%
Estados Unidos -4.30%
México -1.90%
Colémbia 160% 100% 140% 1.30% -0.30%
Malasia 0.90% 0.80% 2.00% 0.50% -0.40%
Nigéria 760% 370% 7 240% 2.20% -540%
Ira 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Venezuela 0.00% 0.00% 0.60% 1.00% 1.00%
Outros 17.00% 13.40% 9.50% 860% -840%

O Fonte: EY

o As importacdes de petréleo bruto da India da Ruassia foram de 68.000 barris por dia
em janeiro de 2022, conforme relatado pela Kpler, um provedor global de dados e
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andlises em tempo real. No mesmo periodo, a India recebeu 1,23 milhio de bpd (do
inglés barrels per day, barris por dia) do Iraque e 883.000 bpd da Arabia Saudita.

e A Rissia emergiu como o principal fornecedor de petréleo da India em junho de
2022, superando o Iraque. Os suprimentos russos atingiram 1,12 milhdo de bpd,
enquanto o Iraque forneceu 993.000 bpd e a Arabia Saudita entregou 695.000 bpd,
de acordo com um relatério da Petroleum Training Institute (PTI) citando dados da
Kpler.

 Os suprimentos de petroleo russo atingiram seu ponto mais alto em 2,15 milhdes de
bpd em maio de 2023, com flutuagdes baseadas nos descontos de precos disponiveis.

e O fornecimento consistentemente permaneceu acima de 1,4 milhdo de bpd,
excedendo as importagdes da India antes do conflito na Ucrania de seu entdo principal
fornecedor, o Iraque.

e As importagdes atuais de petréleo russo sao em média de 1,78 milhdo de bpd,
significativamente mais altas do que os 900.000 bpd do Iraque. De acordo com os
dados da Kpler, a contribuicdo da Arabia Saudita é de 702.000 bpd.

e Apds as sanc¢Oes ocidentais a energia russa apos a guerra na Ucrania, a Russia
ofereceu reducdes substanciais de precos aos compradores de petrdleo bruto
dispostos. A diferenca entre o petrdleo bruto Urals primario da Russia e o Brent,
referéncia global, inicialmente atingiu US$ 40 por barril, mas desde entdo diminuiu
para menos de US$ 3.

Valor Especifico por Pais das Importagdes de Petréleo Bruto pela india
0 valor das importagdes de petréleo da Rassia cresceu macigamente desde o Ano Fiscal de 2021-22

Ano/Pais 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

Russia 2,256

Iraque

Ardbia Saudita

Emirados Arabes Unidos 10701 16841 8,958 13862
Kuwait 6552 8025 4,304 4019
Estados Unidos 9541 10182 5026 6,551
TOI

Dados em Milhes de Délares « Fonte: EY

Em dezembro de 2022, as nacdes do G7 anunciaram um teto de US$ 60 por barril para
os precos do petroleo bruto russo. Esse arranjo permitiu que as empresas europeias
continuassem a transportar e segurar as entregas de petrdleo russo para terceiros
paises, desde que o preco de venda permanecesse abaixo do teto — visando manter o
suprimento global de petréleo enquanto reduzia a receita russa.
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Variagao na Realiza¢ao de Importagao Especifica por Pais em Relagao a Realizagao

Total de Importagao da India (em %)
Como é evidente na andlise de inteligéncia da CRISIL, embora a Rdssia tenha vendido petréleo bruto com um grande desconto no
inicio do conflito da Rissia-Ucrania, o desconto caiu gradualmente

:EUA
10 — ,’9
8 EAU
9
-— :
0= Kuwait
4 6
2 S Arabia
Saudita
0 (v v 2
, \/
3 iy
i :,Russm
-5
56 Iraque
-5
-8
-10
AF22 AF23 AF24 AF25 AF26 ACUMULADO
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Fonte: Dire¢do Geral de Comércio Exterior e CRISIL Intelligence

A Unido Europeia ajustou recentemente o limite de preco para US$ 47,6, incorporando
um sistema de revisao automatica. Essa revisdo visa manter o limite 15% abaixo dos
precos médios de mercado.

RISCO DE PENALIDADES DOS EUA PARA A iNDIA

A recente proibi¢do da UE de importagoes de produtos refinados de origem russa,
juntamente com o aviso de Trump, cria desafios significativos para as refinarias
indianas. De acordo com analistas, se a ndia for forcada a se afastar do petréleo bruto
russo devido a ameagas dos EUA de tarifas adicionais ou penalidades sobre as
exportacoes indianas, os custos anuais de importacao de petrdleo do pais poderiam
aumentar em US$ 9-11 bilhdes. De acordo com um relatério da PTI, Sumit Ritolia,
analista-chefe de pesquisa (Refino e Modelagem) da Kpler, descreve essa situagdo
como “uma pressdo de ambos os lados”.

As sancoes da UE, que entram em vigor em janeiro de 2026, podem exigir que as
refinarias indianas modifiquem seus padrdoes de consumo de petrdleo bruto,
enquanto a ameaca de tarifas dos EUA sugere possiveis sangdes secundarias que
afetam o transporte, seguro e aspectos financeiros do comércio de petréleo russo da
India. Essas medidas combinadas restringem as opgdes de aquisi¢io de petréleo
bruto da India, aumentam os riscos de conformidade e criam incertezas substanciais
de custo.

As importacoes de petréleo bruto da India no ano fiscal anterior excederam US$ 137
bilhdes, que sdo processados para produzir combustiveis, incluindo gasolina e diesel.
A situacgao é particularmente critica para grandes refinarias, como Reliance Industries
Ltd e Nayara Energy, que juntas processam mais de 50% em 2025 das importagdes
de petroéleo bruto russo da ndia, variando entre 1,7-2,0 milhdes de bpd.
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A INDIA VAI PARAR DE COMPRAR PETROLEO BRUTO DA
RUSSIA?

Curiosamente, a India aumentou substancialmente suas compras de petréleo bruto
dos Estados Unidos ap6s a reelei¢cdo do presidente Donald Trump para a Casa Branca,
de acordo com um relatério da ANI. As importa¢des aumentaram mais de 50% em
comparagdo com o ano passado. “De janeiro a 25 de junho, a India aumentou suas
importagées de suprimentos médios de petréleo dos EUA em 51% em comparagdo com
0 mesmo periodo do ano passado. (De 0,271 milhdo de bpd em janeiro a junho de 2025
em comparagdo com 0,18 milhdo de bpd no mesmo periodo do ano passado)”, disseram
fontes a ANL

O presidente dos EUA, Donald Trump, comentou na sexta-feira que a India pode parar
de comprar petroéleo russo, descrevendo-o como “um bom passo”, se isso for acurado.
No entanto, a India consistentemente manteve seu direito de implementar politicas
energéticas alinhadas com os interesses nacionais.

Quando questionado sobre possiveis penalidades para a India e discussées com o
primeiro-ministro Narendra Modi, Trump afirmou: “Entendo que a India ndo vai mais
comprar petréleo da Riissia. Foi o que ouvi, ndo sei se estd certo ou ndo. E um bom passo.
Veremos o que acontece...”

A India continua a manter sua postura independente em relacdo as compras de
petroleo russo, sem diretrizes emitidas as refinarias para interromper as
importagdes. Tanto as refinarias estatais quanto as privadas mantém autonomia em
suas decisodes de aquisicdo, que sdo baseadas em consideracdes comerciais, disseram
fontes a Bloomberg.

Fontes disseram a ANI que a Russia ocupa uma posi¢do significativa nos mercados
globais de petréleo, produzindo aproximadamente 9,5 milhdes de bpd, o que
representa quase 10% da demanda mundial. Como o segundo maior produtor e
exportador de petroleo bruto globalmente, a Russia exporta cerca de 4,5 milhdes de
bpd de petroleo bruto e 2,3 milhdes de bpd de produtos refinados.

Fontes que falaram com a ANI refutaram especificamente a especulacdo sobre a India
descontinuar as compras de petréleo russo e as subsequentes observagdes de Trump
apoiando esses relatdrios.

QUANTO EQUIPAMENTO DE DEFESA A INDIA COMPRA DA
RUSSIA?

A postagem de Trump no Truth Social ndo apenas visou as compras de petréleo da
India da Russia, mas também sua aquisi¢do de armas. Os Estados Unidos foram o
maior exportador de armas do mundo, com uma participacao de 43% nas exportacoes
globais de armas entre 2020-2024. Arabia Saudita, Ucrania e Japao sdo os principais
destinatarios dessas exportacgdes.

A Russia foi o terceiro maior exportador de armas no mesmo periodo, com uma
participacao de 7,8% nas exportacoes globais de armas. Isso caiu 64% de 21% em
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2015-2019. Os principais destinatarios das armas da Russia foram India, China e
Cazaquistao.

A India classificou-se como o segundo maior importador de armas globalmente
durante 2020-24, respondendo por 8,3% das importagdes mundiais de armas.
Registrou um declinio de 9,3% nas importa¢des de armas ao comparar os periodos
2015-19 e 2020-24.

Isso pode ser atribuido principalmente as capacidades aprimoradas da India em
projeto e fabricagdo de armas domésticas, o que reduziu sua dependéncia de
aquisicdo de armas estrangeiras, de acordo com o ultimo relatério do SIPRI para este
ano.

A contribuicdo da Russia para as importagdes da India caiu para 36%, uma redugéo
substancial dos 55% durante 2015-19 e 72% em 2010-14. A India comecou a
diversificar sua estratégia de aquisicao de defesa, fortalecendo parcerias com nagdes
ocidentais, particularmente focando na Franca, Israel e EUA, observou o SIPRI em seu
relatério.

Publicado no The Times of India.

*The Times of India pertence a The Times Internet, a maior empresa de produtos digitais da India.
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https://timesofindia.indiatimes.com/

