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MORTE DO PETRODOLAR: UM
LEGADO DE BIDEN

Por M. K. Bhadrakumar*

O principe herdeiro da Ardbia Saudita, Mohammed bin Salman e o presidente dos EUA, Joe Biden, em Jeddah,
Ardbia Saudita, em 16 de julho de 2022 (Corte Real da Ardbia Saudita/Agéncia Anadolu).

Hd um desconforto crescente entre as elites dos EUA a medida em que o peso esmagador
da divida afunda a economia americana.

Deep State deveria ter estado alerta ha cinco anos, quando o candidato Joe

Biden anunciou que, se fosse eleito presidente, estava determinado a fazer

com que os governantes sauditas “pagassem o preco e faria deles, de fato,
os parias que sao”.

Biden foi direto ao ponto de ser brutal com a familia real saudita, dizendo que
havia “muito pouco valor social redentor no atual governo da Arabia Saudita” sob
o governo do rei Salman.

Mas, em vez disso, o Deep State ficou encantado por Biden ser o homem certo para
suceder a Donald Trump e reverter a pratica da era Trump de perdoar as violagdes
dos direitos humanos sauditas, a fim de preservar empregos na industria
armamentista americana.

Biden provavelmente ja sabia que a inteligéncia americana havia concluido sobre
o papel de Mohammed bin Salman, o principe herdeiro saudita e lider de facto do
pais, no assassinato do jornalista dissidente Jamal Khashoggi, que era um “ativo
estratégico” da CIA por conduzir a préxima sucessdo saudita e a subsequente
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mudanca de regime para um final feliz. A decapita¢cdo de Khashoggi prejudicou o
plano de Washington para instalar um governante flexivel em Riad.

Hoje, tudo isso é histéria. Mas, ao contrario dos Bourbons, a realeza saudita nunca
esquece ou perdoa. Eles também tém paciéncia infinita e seu préoprio conceito de
tempo e espaco. E no ultimo domingo, 9 de junho, eles atacaram.

Em grande estilo real, no domingo passado, Riad simplesmente deixou expirar o
acordo de petroddlares de 50 anos entre os EUA e a Arabia Saudita.

Para recapitular, o termo “petroddlar” refere-se ao papel central do délar
americano como moeda utilizada para transagoes de petréleo bruto no mercado
mundial, de acordo com o acordo entre os EUA e a Arabia Saudita, que remonta a
1974, pouco depois de os EUA abandonarem o padrao-ouro.

Na histéria das finangas globais, poucos acordos trouxeram tantos beneficios
como o pacto do petrodoélar trouxe para a economia dos EUA. Em sua esséncia, o
acordo estipulava que a Arabia Saudita fixaria o preco das suas exportagdes de
petroleo exclusivamente em doélares americanos e investiria suas receitas
petroliferas excedentes em titulos do Tesouro dos EUA - e, em uma troca, os EUA
forneceriam apoio militar e protecdo ao reino.

0 acordo “ganha-ganha” garantiu que os EUA ganhassem uma fonte estavel de
petréleo e um mercado cativo para sua divida, enquanto a Arabia Saudita
assegurava a sua seguranca econémica e global. Por sua vez, a denominacao do
petréleo em doélar elevou o estatuto do délar como “moeda de reserva” mundial.

Desde entdo, a procura global de ddlares para a compra de petrdleo ajudou a
manter a moeda forte, ndo s6 tornou as importacdes relativamente baratas para
os consumidores americanos, mas, em termos sistémicos, o influxo de capital
estrangeiro nas obrigacdes do Tesouro dos EUA apoiou taxas de juro baixas e
robustas obrigacdes de mercado.

Basta dizer que a expiracao do acordo EUA-Saudita de 1974 sobre “petréleo por
seguranc¢a” tem implicacdes de longo alcance. No nivel mais ébvio, destaca a
mudanca na dinamica de poder no mercado petrolifero com o surgimento de
fontes alternativas de energia (por exemplo, energias renovaveis e gas natural) e
novos paises produtores de petréleo (por exemplo, Brasil e Canada) desafiando o
dominio tradicional da Asia Ocidental. Mas esta é mais a 6tica disso.

Crucialmente, a expiracdo do petrodolar podera enfraquecer o délar americano e,
por extensdo, os mercados financeiros dos EUA. Se o preco do petréleo fosse
fixado em uma moeda diferente do délar, poderia levar a um declinio na procura
global do délar, o que, por sua vez, poderia resultar em uma inflagao mais elevada,
taxas de juro mais elevadas e num mercado obrigacionista mais fraco nos EUA.

Basta dizer que, daqui para frente, podemos esperar uma mudanga significativa
na dindmica do poder global com a influéncia crescente das economias
emergentes, a mudancga no cendrio energético e uma mudanga tectdnica na ordem
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financeira global a medida que esta entra numa era “pds-americana”. O resultado
final é que o dominio do délar americano ja nao esta garantido.

Nao ha duvida de que a Arabia Saudita tem um roteiro elaborado. Quatro dias
antes do término do acordo de troca de petr6leo por seguranca, a Reuters
informou que a Arabia Saudita se juntou a um teste transfronteirico de moeda
digital do banco central dominado pela China, “no que poderia ser mais um passo
para que menos comércio mundial de petréleo fosse realizado em ddlares
americanos.”

0 anuncio de 4 de junho veio do Banco de Compensagdes Internacionais [BIS], com
sede na Suica, uma instituicao financeira internacional de propriedade de bancos
centrais membros. Significa que o banco central saudita tornou-se um
“participante pleno” do Projeto mBridge, uma colaboragao langada em 2021 entre
os bancos centrais da China, Hong Kong, Tailandia e Emirados Arabes Unidos.

O anuncio do BIS observou que o mBridge atingiu o estagio de “produto minimo
viavel” - ou seja, estd pronto para ir além da fase de protétipo. A propoésito, 135
paises e unides monetarias, representando 98% do PIB global, estdo atualmente
explorando moedas digitais do banco central, ou CBDC.

A entrada da Arabia Saudita, uma importante economia do G20 e o maior
exportador de petréleo do mundo, sinaliza um aumento da liquidacao de
mercadorias em uma plataforma fora do délar em um cenario de curto prazo, com
uma nova tecnologia por tras dela. Curiosamente, as transa¢des mBridge podem
usar o cddigo no qual o e-yuan da China foi construido!

A intencdo é modernizar os pagamentos com novas funcionalidades e fornecer
uma alternativa ao dinheiro fisico, que de qualquer forma parece estar em declinio
terminal. A China domina o projeto mBridge e esta realizando o maior piloto
doméstico de CBDC do mundo, que agora atinge 260 milhdes de pessoas e cobre
200 cenarios, desde o comércio eletronico até pagamentos de estimulos
governamentais.

Na verdade, outras grandes economias emergentes, incluindo a India, o Brasil e a
Russia, também planejam lancar moedas digitais nos préoximos 1-2 anos, enquanto
o Banco Central Europeu comegou a trabalhar em um piloto do euro digital antes
de um possivel lancamento em 2028.

Agora, acrescentemos a isto o plano diretor da Russia para criar um novo sistema
de pagamentos BRICS, ignorando completamente o délar. A Bolsa de Valores de
Moscou anunciou na quarta-feira que deixara de negociar dolares e euros a partir
de quinta-feira, 13 de junho.

Assim, a expiracdo do acordo entre os EUA e a Arabia Saudita no fim de semana
passado é emblematica de um desafio em cascata de varios quadrantes a
preeminéncia do délar como “moeda de reserva” a vontade, vivendo muito além
das suas possibilidades e impondo a hegemonia global dos EUA.
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Ha um desconforto crescente entre as elites dos EUA quanto ao fato de a boa vida
poder estar terminando a medida em que o peso esmagador da divida afunda a
economia americana. Em uma entrevista ontem a CNBC, a secretaria do Tesouro,
Janet Yellen, alertou que as elevadas taxas de juro também estdo aumentando o
fardo, a medida em que os EUA gerem a sua enorme carga de divida de 34,7
trilhdes de ddlares.

E claro que ainda nio existem alternativas claras ao délar dos EUA como principal
moeda de reserva do mundo, mas o que esta escrito na parede é que as tensoes
comerciais globais e o aumento da utilizacdo de tarifas ou san¢des poderdo minar
seu papel, mais cedo ou mais tarde, a medida em que as preocupacdes dos
investidores estrangeiros estao aumentando sobre a sustentabilidade da divida
publica da América.

A FitchRatings observou ontem que “os grandes déficits primdrios e os custos mais
elevados do servico de juros manterdo o peso da divida soberana dos EUA
aumentando depois das eleicdes de novembro, independentemente de quem
ganhar”.

Em suma, o que até agora parecia uma rivalidade geopolitica sobre a expansdo da
OTAN e Taiwan - ou a definicdo de padrdes comerciais/tecnolégicos na Quarta
Revolugdo Industrial - estd assumindo uma dimensdo existencial para
Washington, a medida em que o futuro do dolar esta em jogo. Ha indicios
suficientes que atestam movimentos coordenados de Moscou e Pequim para
acelerar o processo de “desdolarizagdo”.

Por um lado, a Russia esta fazendo todos os esforgos para apresentar ao mundo,
na proxima cupula dos BRICS, em outubro, um sistema de pagamentos nao-délar
para liquidar o comércio, enquanto, por outro lado, a China esta sistematicamente
despejando suas participacdes em titulos do tesouro dos EUA que lhe dara uma
mao mais livre quando chegar a hora da crise.

Publicado no Indian Punchline.
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